
최근 기업금융 현황

기업의 예금은행 대출 및 회사채 발행을 통한 자금조달 규모(순)는 2011년을 정점으로

감소 추세를 보이고 있다. 금년 상반기중 예금은행 대출 증가규모는 전년 상반기 수준

을 하회하고 있는데 중소기업의 경우 크게 늘어났으나 대기업 대출이 위축되었다. 중소

기업 대출이 대부분을 차지하고 있는 동남권 지역의 기업대출은 금년 1~5월 비교적 큰

폭으로 증가하 다.

회사채 발행규모는 대기업의 저조한 투자수요를 반 하여 2013년 4/4분기 이후 부진한

실적을 보 으나 2015년 2/4분기중 우량기업을 중심으로 크게 늘어났다. 신용등급별로

보면 우량기업의 발행 비중이 확대되고 있다.

한편 최근 대기업과 중소기업간 신규 대출금리 격차는 축소되었으나 우량등급과 비우량

등급 간 회사채 유통수익률의 격차는 오히려 확대되었다.
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2012년 이후 기업자금 조달규모 감소 추세

기업의 예금은행 대출 및 회사채 발행을 통한 자금조달규모(순)는 2011년을 정점

으로 감소하고 있다. 자금조달 수단별로 보면 은행을 통한 자금조달 규모는 2012년

줄어들다가 2013년 이후 다시 증가세를 보이고 있다. 이에 비해 회사채 순발행 규모

는2013년이후급감하 다. 

이와같이 자본시장을 통한 자금조달 규모의 축소는 경기전망에 대한 불확실성으로

인해 대기업을 중심으로 투자수요 증가세가 크게 낮아지고 있기 때문인 것으로 추정

된다. 기업의유형자산증가율은2010~2011년중 8.4%에서2013년및2014년중각각

3.5% 및2.5%로낮아졌다. 

기업대출1) 및 회사채2) 발행 추이 기업의 유형자산 증가율

BNK경제인사이트

주 : 1) 예금은행 대출, 증감액 기준
2) 비금융기업(ABS 제외), 증감액 기준

자료 : 한국은행, 금융투자협회

자료 : 한국은행, 금융안정보고서(2015.6)
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2015년상반기중기업의대출및회사채발행을통한자금조달규모는31.3조원으로

지난해 상반기(30.7조원)와 비슷한 수준이다. 2013년 4/4분기 이후 저조한 실적을

보인 회사채 발행실적이 금년 2/4분기 들어 크게 늘어났으나 대출규모(순)가 지난해

상반기보다작은것으로나타났다.

2015년 들어 중소기업 대출 증가세가 크게 확대되고 있다. 금년 1~5월중 예금은

행의 중소기업에 대한 대출은 26.9조원 증가하여 지난해 상반기(19.4조원)에 비해

크게 늘어난 수준이다. 이에 비해 금년 1~5월중 대기업 대출은 1.8조원 감소한 것

으로 나타났다.

이와같은 중소기업에 대한 대출확대는 예대금리차 축소에 대응하여 대기업보다

금리가 높은 중소기업에 대한 대출을 확대하고 2014년 6월부터 정부에서 도입한

기술신용대출1)이 크게 늘어난데 주로 기인한다.

03

주 : 1) 예금은행 기준
2) ABS 제외

자료 : 한국은행, 금융투자협회
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중소기업 대출 큰 폭으로 증가

1)  기술신용평가기관(TCB)에서 기업의 기술 신용등급을 평가하고 이를 바탕으로 은행이 대출을 지원하는
중소기업 대출제도

(기간중 증감, 조원)



04

BNK경제인사이트

예금은행의 기업대출 현황

예금은행의 동남권 기업대출

자료 : 한국은행

자료 : 한국은행

동남권 기업에 대한 대출 증가세도 확대

중소기업대출이대부분을차지하고있는동남권기업에대한대출도금년 1~5월중

5.4조원증가하여지난해상반기(4.6조원)보다높은수준이다.

2015년 1/4분기중 예금은행의 동남권 기업에 대한 대출을 산업별로 보면 서비스업

에 대한 대출이 상대적으로 크게 늘어났다. 서비스업에 대한 대출은 지난해 4/4분기

이후 증가세가 확대되고 있는데 특히 부동산·임대업을 중심으로 생산자서비스업에

대한 대출이 크게 증가하 다. 제조업의 경우 지난해부터 금속제품업에 대한 대출이

호조를 보이고 있다. 한편 조선기자재를 중심으로 기타 운송장비업에 대한 대출은

2013년 2/4분기이후매우저조하 으나금년 1/4분기중에는회복된모습이다. 그밖에

건설업에 대한 대출은 분기별로 큰 기복을 보이고 있는데 금년 1/4분기중 증가세는

예년의수준을다소밑돌고있다.

(기간중 증감, 조원)
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주 : 1) 숙박, 음식, 교육, 오락문화, 기타개인서비스
2) 부동산·임대, 사업서비스, 통신
3) 보건, 복지
4) 운수, 도소매업

자료 : 한국은행

예금은행의 동남권 산업별 대출
(기간중 증감, 십억원)
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은행의 신규 기업대출금리
(% p) 

중소기업과 대기업간 금리격차 축소

2014년 8월부터 2015년 5월까지 한국은행의 기준금리가 세 차례에 걸쳐 0.75%

포인트(2.50% →1.75%) 인하되었다. 은행의대출금리도기준금리인하에따라계속

낮아지고 있다. 은행의 신규 기업대출금리는 2014년 7월 4.54%에서 2015년 5월

3.71%로0.83%포인트인하되었다.

한편 대기업과 중소기업간 금리격차는 2014년부터 금년 1/4분기중 평균 0.50%

포인트에서 움직 으나 금년 4~5월에는 0.45%포인트로 축소되었다. 이는 은행들이

중소기업에대한대출을확대한데주로기인한것이다.

자료 : 한국은행
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회사채1) 순발행액
(기간중 증감, 조원, %)

비우량등급 발행비중 축소

기업의 회사채 발행규모는 2013년 4/4분기 이후 저조한 실적을 보 으나 2015년

2/4분기중 크게 늘어났다. 이는 대기업의 무보증 채권발행2)이 증가한데 주로 기인

한다. 

기준금리 인하로 채권 조달금리가 우량기업을 중심으로 1%대의 발행이 가능해지자

발행을 늦추던 기업들이 연이어 회사채를 발행하 다. 예를들어 LG그룹의 경우 엘지

디스플레이 공장의 설비투자 및 엘지하우시스의 사이언스파크 신축자금 목적으로

회사채를발행하 고호텔신라는서울시내면세점유치를위한자금확보를위해회사

채를발행하 다.

2) LG그룹 7,800억원, 현대자동차그룹6,700억원(현대제철4,700억차환용도), 호텔신라2,500억원

2013 2014 2015

6.2 4.6-1.30.70.5-0.5-1.61.15.45.5

4/43/42/41/4 4/43/42/41/4 2/41/4

주 : 1) 예탁결제원 보관증서 기준(공모+사모), 금융채 및 ABS 제외

자료 : 금융투자협회 채권정보센터(KOFIA BIS)
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3) 참여율= 참여금액 / 발행금액, 금융투자협회(발행예정금액기준) 신용등급별수요예측결과(2014)

기업의신용등급별채권발행회사수는A등급이상의발행비중이2010년70.3%에서

2012년이후 77% 이상으로증가하 고투기등급(BB이하)의비중은축소되었다. 발행

시장의 신용등급별 수요예측에서도 2014년 AA등급, A등급 이상의 참여율3)이

212.8%, 236.5%로높은 반면 BBB등급 이하의 참여율은 40.8%로저조하 다. 발행

액 기준으로 보면 A등급 이상의 발행비중이 2013년 75.6%, 2014년 77.3%에 달하고

있다. 이와같이 회사채 발행규모가 축소되는 가운데 우량기업의 발행비중이 확대되고

있는것은위험회피 성향의 확대로 회사채 시장의 수요가 저위험의 안정적 수익률을

추구하는방향으로변화되고있음을의미한다. 

신용등급별 채권 발행회사 수 비중 신용등급별 회사채 발행액

자료 : 금융투자협회 채권정보센터

주 : 1) 미등급평정 회사채

자료 : 금융투자협회 보도자료
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신용등급별 업체수

201420132012201120102009
구분

업체수 비중 비중업체수비중업체수비중업체수비중업체수비중업체수

(개, %) 

자료 : 금융투자협회 채권정보센터(KOFIA BIS)

AAA

AA

A

BBB

BB

B

CCC

CC

C

127

167

271

162

67

102

31

0

5

727

205

932

13.6

17.9

29.0

17.3

7.1

10.9

3.3

0.0

0.5

78.0

22.0

100.0

144

248

291

124

42

74

29

1

16

807

162

969

14.8

25.5

30.0

12.8

4.3

7.6

2.9

0.1

1.6

83.2

16.7

100.0

154

280

328

118

40

38

23

1

5

880

107

987

15.6

28.3

33.2

11.9

4.0

3.8

2.3

0.1

0.5

89.1

10.8

100.0

168

323

347

127

37

22

16

0

8

965

83

1,048

16.0

30.8

33.1

12.1

3.5

2.1

1.5

0.0

0.7

92.0

7.9

100.0

178

337

344

142

78

21

6

0

4

1,001

109

1,110

16.0

30.3

30.9

12.7

7.0

1.8

0.5

0.0

0.3

90.1

9.8

100.0

185

378

327

125

74

36

18

3

2

1,015

133

1,148

16.1

32.9

28.4

10.8

6.4

3.1

1.5

0.2

0.1

88.4

11.5

100.0

투자
등급

투기
등급

전체
등급
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BNK경제인사이트

발행회사 규모별 발행현황1) 자금용도별 회사채 발행현황

주 : 1) 전환사채 및 신주인수권부 사채 제외

자료 : 금융감독원
자료 : 금융감독원

(건, 십억원) 

중소기업 회사채발행 매우 저조

회사채 발행액을 기업규모별로 보면 2013년 이후 중소기업의 감소폭이 매우 크게

나타나고 있다. 중소기업은 2010~2012년 중 연간 20~40건, 4천억원~1조원의 발행

실적을기록하 다. 그러나2013년이후중소기업의회사채발행건수는연간10건에도

미치지못하고있으며발행금액도7백억원미만이다.

자금용도별로 보면 2012년 이후 운 자금의 비중이 증가하고 차환자금용은 줄어

들고 있다. 한편 시설자금용 발행규모는 2010년 이후 대체로 5%를 하회하고 있는데

2014년이후비중이더욱축소되고있다. 

대기업

금액건수 금액건수

중소기업

2010

2011

2012

2013

2014

2015
1~4월

1,649

1,746

1,448

1,490

1,569

545

101,014

116,950

109,856

95,728

97,898

32,030

38

35

23

8

3

1

782

944

390

69

38

50

연도

100
(%)

90

80

70

60

50

40

30

20

10

0

운 자금

63.0

32.3

4.8

63.1

33.2

3.7

71.0

25.0

4.0

69.3

24.3

6.4

72.5

23.0

4.5

76.7

20.3

3.0

2010 2011 2012 2013 2014 2015
1~4월

차환자금 시설자금
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우량등급과 비우량등급 간 금리격차 확대

회사채(AA-등급, 3년물)의 유통수익률은 2013년 하반기부터 2014년 상반기까지

대체로 3%초반에서 움직이다가 기준금리 인하 등의 향으로 2015년 6월 2.01%까지

하락하 다. 국고채3년물과금리격차(스프레드)는2014년상반기0.41~0.43%포인트

에서2015년6월0.24%포인트로축소되었다.

그러나 비우량등급인 회사채(BBB-등급, 3년물)의 유통수익률은 우량등급 회사채

대비 하락폭이 작아 AA-등급과 BBB-등급의 스프레드는 2014년 상반기중 대체로

5.70%포인트에서2015년6월5.91%포인트로오히려확대되었다. 

주요 시중금리 추이

자료 : 한국은행

(% p) 
3.5 0.50

0.20

(%)

0.45

0.40

0.35

0.30

0.25

3.0

2.5

2.0

1.5

1.0
2013년
1월

2014년
1월

2015년
1월

3월 3월 3월 5월5월 7월 9월 11월5월 7월 9월 11월

국고채- AA-스프레드(우) 국고채3년물(좌)

회사채장외3년, AA-등급(좌) 한국은행기준금리(좌)
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